
tAP$ EVAIUASI KIN.ER'A IfTVESTA$I

DANA P,ENS,IUN.PERH UTANI

SEMESTE* I TAHUN 2018

Xak*rte, ASU*tus2018

{,appranrfi/olrrasi,r$nsd.sini}e$ osi Fapen ferhurq,nisernpsaerl.tahurr 30lB Fage 1



fiReE fiIALtXS l-qIffiR+A.Il{1Iffi:FAsI

SA .FE IN PERH[fTm'ff

$ffiH,DE S F*.f,6fl,PERt{u. ANI

,SH'[ilESf,ER I ffitflJ]N. 40 ffi

.,Lamffir} m S[neflp fuwffil,$ana PGll$,ur'l.,.ffiFe"n] F,edutaniSen:].€ster Ltahun ?018 ini, disusun

#0.*gai fumpian .mr,[,,8€laksanagn funEsi fiquran Feqgpwae dalam melakukan Pengawasan atas
,Fgl$gl$l'Ugn bAp"Wt splagalmar:ra dbhrdslam Undang.g666ng nomor 11 bntang Dana Pensiun pasal

I.$,Efiat.*L]:hrrr#b, .ili:sampihg itu dengan telah$itdtup..ltffil]*lrqPera-t*mn,Otsritas:3as:l(euangan (OJK)

Nonrnr31ffiK"E$,2,fi[$ tffi!ffial *ff{um*t&i$ tertMcg trny.ffii DBna,F-erlsiun paml ?4.,ayat (1), dan

Per,fitur..iin P,ffirfi, R*fib-[u-ft,#t{ i8il.ffi,fl,#tsiffit Pei-{$#afi:i,,,sE }{gi'dfinsan surat Keputusan Di$e'ksi Ferum
:Peffi{Jffitr} $daM ndtrt Pppen P.Arhutaff filr*.734ffir$ir'tahnn aols yarg.. telah disysfr*an Dewan

,lfufftlglffier BilKdmEatl.$Bl t'Keffitrrgan ffowrcr KEF60/N8.112016 tang$al A$Juli [016'pasal 1,9 butir

"q;.$.$n,ts 
meur,ajibl<a*,nelvarliFengarrsgEapen untuk rrrelakukan evqluasi.terhadfip kilerla trnvestasi Dapen

,drra.Hrnli. dal&fii ffittt ffahun'Fitu sefnester I dan $effq$Sf II. [amran evaluasi ifti disusun dengan
mg.f&tL! r[€.RE. bFnp$mher d€rf {qporan Keuangan dan Lapor,an portofollo investasi ]sernester I
BfiftafesrX$'S,l FHr.llU.h.Si Hfltln,*$tSiRI(AS.,Hape n;Renmna.Irilrystagi Daperl serta Data statistik Laporan

ffiilulffi fib$n:,

1. p,ELAI(l$ANAAllf r{$E&IIAl{ASl. iMf;ffH&l!{HH iRiS{KO

:Alffit iffrsrI**rltfiJanffi.W.al*u'JBtuh:Te6]fr0.
.Shlwsi."jgmlatt lfiy.B$ gi :berdwkan Hrgf<a wntldu ]atuh Empo pada nptlng*masing jenis

Iilv..lB t,, lifrs'@nur&tiernenpr*aihn:FrOffikebuttffran ljhridite-E Dapendatarn n*emenuhi

{qp4ltban .&.ana ,pensir"rn baik untuk merr&affif ftr..anru$ p6n$tm .r!@tryun biaya operasional
rpeqgetrufm+S,*P$it "BHrdasarffi pffil kebut W,Ltkuidltryr*,ya, &apEn'Ferhuteli nlenempatkan

I$inf$$H[: $Ebag6it]].Sna:-Ifbe]:tr.

T,,abd;,L ; AIokaS, ilr*mstasi: Dapen Budaserkan Janglu Walttu Jatuh, Te,rnpo

Semester l tahun ?O18

N'b lY!ffi ,.1.*t$fl, TE:lvtp.g lNv.Gsrilisr
-rra+isstfit,f

IU MLC*{ 11-!{t{E$T,AS}
' lil"rr.. tt*n**r"rn

FRPFORS!
f9AT

r
a

rB

*

s

$..- 5Tp.lr"p-,rt

5*.1 ...lxxtrun

io. gnlr*t r*n

.*.AE"ts:hun

+i 6lAe4"S-,?,0

_ ,,e**:rsi,da?.s8e

**A+q n,sa&isH6

,*.*g$"69O'UOO

' rt+-l,eP, aS.O0e

. ,1,X596

*i;17,c6

*+j6a1}6,

tr,6096,

2;OA6YD

:Hsrt'Uebel diatas rluliiur$uknn. .g. els{sE$ir,inve$€ rnen*ut jangka watsu t$tingsi adalah

Oahirrl' n L.16.tairu.rl"

lqla*fxi$tqltr*ti.Ili{l-*rj$*tfiB}Jd{iD$p-,Bq,P.efftF,&r}f&nteslertrtsr}ur.i,fJS Page 2



Al$,karl .tr.ml sl heffiasarlsa$tlngkat RSJlto
,nhkasi jumlgl:t Afist Inves_tasf b*dasurkan lnelorr,pck rioi:ko $er&;|uan un&* rnenyetmbangkan
p'oten$t lrnbal lra$Ii{n*um) dan R}siko (Risk). Berdasarkan pengelonrpokaR kategori r:isiko Aset
lmrentasi,di dlsu, u.n da:f:am,leelompot Portfolip trrue$tasi,sqhagatrnana tabel 2 sebaEai berikut.

Tiihfiil 3,t *li}ftast Itr $t,OaF*n Perhutanl bedasarlun Tln$let Blgiho

e$sser tr'taturn.0s18
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Reksadana yang UP Diperdagangkan di BEt {ETF}

Beksadana Saham
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180,3X&9&tr;6{,6
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Dar.l rtah,gl.3 dap.at,.d.ililrat,Erahwn Arqkasi AqEt ,pada Invsstasi ,be'isiko linggi jur,nrahnya cukup
besar menunps rnpceisi gt,g,,%.

lliltuldltas Nli:Rlrn$rn

Allallan trnvegtatl dari,,Pendl.l..bapen,Fgrlir ,ni sebagalnnana Sumt:Keputusan SireKi perhutani

$elaku Pendir,{isapenAerhummt Ner,flg#KpBffiirfa l8,ffir$gr6l IS lull ]StS pada pasat 13 ayat
{'S, P,k6n,'ttkuldftasnni,nimurr**ektm}xg rdngfiyi*teb.esar I (satu) % daritotal investasi
se$6,p, :h,,,,,,,utran dalam rcng-ka mendukung kffi€tsedi66n, .$an& guna metakukan kew*Jiban
Femhayararl lvlanfaat Penslun, Pemhayaran blaya-blaya Investast sel& heban operasional Sapen.
Sesaml{8 tl$l t,L { f*fls rtlintm$tt dlht&r4g d*ngan rurnH$ : Rata-rah pengetuaffin manfaat
pff$.hmrditarnhah pe-ngeluara,n bia6 Inveffisi .dan hiaya CI.p.e asioaai yang direncanakan setiap
bulandJhaglr$engan Total Investasl (Nllat W{ar), $ernefltara lhrr u$ulffis fersedladihltung dari
kH'rilB'Penerrlpa,&.rt Jumlah ftp l dan Saldo rekening Slrs uaF"ila,B hutan. untuk
m6nscHhiJ,l,lrondFi permnuhan Jlkuid,ras mhrirfiuffi .a&pen psihutant semester I tahun 201s
disajlkn :mhef 5,sebasal het'it<ut

l;a p ora n Evaluast l$nerJa In**cm# Oaprm Fafhutffrlr$,6me$&r l teft un,8il!,8 Page 3
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p$h.t lt.,ffiq t$ [n\N*48tftfu3fi,9il18, pruporsi Ukuiditas mlntmusl d,ttargetkar.r.!yo,lebih besar

dafi..ffp ilLillnv*ffii tffi1,s,fiIsn$fiapkfl tfl&;.Eeh$altnn irii dltempuh ,HrrrtErna karena adanya

flsil<o dinsftPg ran'manfaat pensiun -'Isrul Fenaiu,rl yanrg jumlahrrya setiap bulan rata2

ffilah menmpai'rukfr, .r Mlltan,EBngan :Fenetapa.n batas mlnima{ Llkutdlhs, diharapkan

ke&med:liimm Liltuid,ita.s lehih tg'rlsr{ln, Effdqsarkan ta:b€t 3 tingl<at fikuld,ies pada semester I

ffihlim,tilrfi hurltlgtr :flfiHrf, 39b, ,. 1rL.9i xehlngga ffijstnyf, aman dan fidak ada catatan

p.Hlar'r99ffi..tr&rhadnpftq&nsag$ hrrifinimal lilfiiditas.

$e&gtr mffi &(ler-aparr Mmaj,Emen&i$ikqi'Dspqn perhuhni disarnping rfiemperhatikan

ftetHt ,,$Ktrnml$ Inve$st (POJI( 3/Z0,tr$,Ir,dffir,Ar,a,hfin Xmr**&si, jurga berpedo.rnan pada

F.stlnlul(T-BlffilsFenelap*nrMana$nren'$sfko Investast Dapen Perhutaniyang dttuangkan dalam

sLrra. Ke t sa*P,,,*r,qurus Dapen firerhutani.${ompr,+.lfKp1$/Dp,phfiyz0t6,

eaBpr,tr$ F.Fdr$rt r*wJc fi *a*urt Onp*u Per*utcu.lW I returnrio.If Page 4



UAMNJENffi D F.I8A# AN.]UMTAI{trNVE $]
Ultuk mehkukdn uvatuasl terhadap batasan Jenis dan Jumlah Investasl pada p-orfollo lnvestasi

dlsalilcan tahel 4 sebagai, hefilrut;

'Ta'beli4 : Kepezuala,rr Jenis dan Batasan Ju.mla,h Ihvestasi Dapen Per:hutani

Semester.I tahun:2018

HasflAnal}6a :

lenlsdents lr+vestusJ,lp6da po sllo lnvestagl Oapen,P*rhufani sesuai dengan Peraturan PO]K

teEltengiX{iy#Asi,

Batas{$q,ksmurn'F.rupomir&ltf,otiolnveshsi
BBtaSAn }urnllh mal6mHrn l,nvestasi (alt sesuai denEan Arahan trnv.esE$l dan Feraturan QJK

&nteng'Xfive#si$apen.ft*zuali,lerdapat $atuienis investasi yang jurnlah,nya 14"55% dari total
Investasi, posisinya diAtas arahan Investasi (100/o) atau pada batas persyaratan maksimum
Irnrestasl S.kGAgqrkan .pOJK 3/?015 (15%). Jcnis InvB*asi :ter:sehut adalah Penempatan
langspnE p.ada Sahan',1. $,larmJn demikia,n pada saat pen€wrpatan awal nilainya < L?alo.

Fe$ih$ krr propoffiii}tr1mlahinv.e-s-tasldtsebabkan karena peningkatan berdasarkan valuasi nilai

in\tgstasl,8er$an demikian, Tidak melanggar Arahan investasi yangjHga mengikuti POiK jika

bergeralr di,b,idang.1asallteuanlp i,,,htas ksimal yaitu 15%

REallsarl l,nrrysimsl

E*fdasat*mn:urr,rtail lumlah nilal lnve$tast umtan i3,,terb"ersnr $erdaEarkan nlfal wqfar adalah :

P ,urutan ke I : ft*kse ana,(&efl dengan nllalRp.213,906.,Ml,liar.p t'ruten keII : Saham dengan nilal Rp,t'80r319 Mlllar
F. Ucutan ke,Ilt : Penyertaan langsung pada Saham dengan ntlai Rp,81,I24 Mliar

Raallsa*i nllal wajar I:aye*a$ p-..-..Hsa, Semester I tahun 2018 sebesar Rp. 557.704 lvliliar lebih

rendah dafi nilai ftriestasi pada.*me$ertr tahun 2$17 ftp, 668;587 Mlllar dan rnasih ]*bih
rgndBh dUrt ni:l*,ri+a3ar fikhlr tahun 2017 yar{g:ihnsarnyn np, 64 "508,,Mi1iar,
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Hf,6.&;INMH$F

Hx$l,,InveEtASl,Dfipe.h Ferhiltan[prd*iserrrp$ter,t hua:].$18 dlqqjl.le,n pada &,heLE s€bagal berlkut:

Tabel 5 : Hasil Investasi Dapen Perhutani Semester I tahun 201,8
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$. F-engil-ppinn :tinglrat innba{ h$l {R$I}ratar$ta ,dqr,lgan ,rnernperhitung,l$n Selisih penilaian

Irltm$ta&,6En hlaya,Inrre$a$ padp- seLse*er.L,men69W,tngka 1.90 o/o. Dibanding.pancaBaian

Rs,[rhlisn 20i17]&$S r,{,lalny,a 7;3S,Yo fla:pomn ,unagditd) ter}gdi penur'u0an alun ietapi Jika

djbfindixgkah:dengan Roi tahun 2017 sebesar 0,90 (laporan Audited) telah terjadi peningkatan

sebesaar 19r.

)F 'llingleat per,lrapalarl realisasi ni.ld investasi pada semester I tahun 2CILS sehesar Rp. 557,704

Mil{Erah,E S3iI3 0& tiU,rlrran*rfia ftp",67.S-iS{1,Mliar, :Bibandlngrpenc*:palan nilal Investasi tahun
2017 Rp. 6,46,508 Miliar juga lebih besar nilai Semester II tahun 2017.

4. pEE4EtUUt{Al\t $HNr'FCIiK No.g6 mHUN 2016

S.

.9"
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T.oHl,,ftlilal :ureJar'[tly$a$i per 38' Juni ]0,18'

FennrnpaHn,SBN iffir$fl[ 3$%Jtrni I:01t

SEN

Obligasi Korporasi Infrastr.uKur

Reksadana SBN

Total Ref, llsa$ii IlgffrenrJhBn $BN FO].K l!l$,36/2016

Rp..:557,703,935 7

Rp, 167,31-,1,18015S8

Rp. 24;941*217,0S0 {4,4(th}

Rp. L0,82A522,730 (1-9o/o)

,Rp, 3.155,679,660t0"579'o)

Rp. 3&920,429,390 (6.980/a)
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&:ftffi*Jtst

&nggtrdars.ffil ,*H$tS. kfttr&Hff ]ffiEn &rhrffird ,senr r ta,tlutil I0'[8, #fihat dari
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m*e|{tffi'S $hnm&.Berqeffiaan lnvesta$i sapffir sHsngsiip*r$*&afidtflg,

Salffitthi f;g l*,40,t*
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